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Uvod Formy finacovani

Prehled zakladnich forem financovani

Operativni leasing - Jedna se o kratkodoby nebo stfednédoby pronajem potfebného majetku,
kdy sjednana doba pronajmu je zpravidla kratSi nez je fyzicka, moralni ¢i ekonomicka
Zivotnost pronajimané majetkové hodnoty. Po skonceni operativniho leasingu dochazi k
navraceni pronajaté majetkové hodnoty zpét leasingové spolec¢nosti. Podle IFRS
(standard IAS 17) — operativni leasing je (pfi splnéni nékterych aspektd, jako je doba najmu
delSi nez 3 roky) velmi €asto povazovan za majetek v majetku spolecCnosti uzivatele a takto
je nutné o ném uctovat

Finanéni leasing - Financni leasing je podle zakona o danich z pfijmu oznaCovan jako
financni pronajem s naslednou koupi najaté veci nebo podle zakona o DPH je také
nazyvan financnim pronajmem. Pohlidat si podminky zakona o dani z pfijma pro danovou
uznatelnost nakladd na finanéni leasing (napf. doba najmu min.36 mésicu)

Uvér - Banka zpravidla poZaduje majetkovou zaruku nebo zaruku tieti osoby a souéasné si
provéfuje uveruschopnost zadatele a realnost investicniho zaméru. V uvérové smlouve je
mimo jiné uveden zplsob a terminy splaceni uvéru a urokl (splatkovy kalendar) a ujednani
pro pfipad neplnéni zavazku.

Vlastni kapital - Odpisy spole¢né s nerozdélenym ziskem pfedstavuji nejdulezitéjsi interni
zdroj financovani investic. Odpisy jsou vSak na rozdil od zisku relativné stabilnim zdrojem,
nezavislym na stupni efektivnosti podniku, pokud trzby pokryji alespon naklady na €innost
podniku



Detail
Vlastni kapital

Vyhody

-Nezadluzuji se, nemam zavazky vidi
tfetim stranam

-Bez omezeni pfi nakladani s

Nevyhody

«Nutny kapitalovy vydaj, ktery negativné
ovliviiuje CF, nakladoveé rozlozené do
jednotlivych let

majetkem «Naklady obétované pfilezitosti
-Administrativni naklady (nakup/prodej)
=Riziko pfi prodeji vozidla (cena, zaruky)
=Financovani celého vozidla v¢.DPH
Vlastni kapital
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Formy financovani

Vyuziti v pripadé

=V pfipadé volnych finan¢nich
prostfedkl bez moznosti jiné investice
=V pfipadé nutnosti vykazovat pomér
dluht k majetku

-Mam aparat na spravu vozidel

Zpusob kalkulace

-Nakup vozidla z vlastnich prostfedku
-Naklady obétované pfilezitosti

-Odecet DPH pfi pofizeni vozidla
-Urokova sazba Vlast.kapitalu — 8,5%
-Bez zapocditani nakladu na provoz
-Prodej vozidla za stejnou hodnotu jako u
OL



Detail Formy financovani

Uvér

Vyhody Nevyhody Vyuziti v pripadé
Majetek ve vlastnictvi, nejsem - Administrativa spojena s pofizenim uveéru = Nemam dostatek vlastnich
omezen pfi nakladani s nim = Naklady jsou zvySovany o uroky z uvéru prostfedku a potfebuji majetek vlastnit
Uroky jsou dafiové uznatelnym = Administrativni naklady (nakup/prode;j) = Mam pfileZitost investovat
nakladem - VeSkera rizika spojena s porizenim, provozem prostfedky do rentabilnéjSich projekt
Rovnomérné rozloZzené CF do a prodejem = Mam aparat na spravu vozidel
jednotlivych let = ZvySuje se mira zadluzeni
= Vraceni DPH pfinasi kladné = Financovani celého vozidla v¢.DPH
CF
Uveér

Zpusob kalkulace
100000 -Nakup vozidla z vlastnich prostfedkud

0 (30%) a uveéru (70%)
100000 1 2 3 4 5 -Naklady obé&tované prilezitosti u nakladu

vlastniho kapitalu — sazba 8,5%

-200000 -Odecet DPH pfi pofizeni vozidla
300000 -Urokova sazba financovani 5,9%
-Prodej vozidla za stejnou hodnotu jako u
-400000
oL
-500000

SUM EBIT SUM TCO e===EBIT TCO



Detail Formy financovani

Operativni leasing

Vyhody Nevyhody Vyuziti v pripadé
Neni potfeba vlastni kapital = Uzivatel majetek nevlastni, nemize - Nemam dostatek viastnich
Rovnomérné rozlozené CF do jednotlivych s nim libovolné nakladat prostfedkd a potfebuji majetek

let, splatky jsou plné darové uznatelnym = Dlouhodoby smluvni vztah vlastnit

nakladem = Nutnost povoleni leasingové = Mam pfilezitost investovat
Leasingova spole¢nost mize mit vyssi spolecnosti pfi jakéhokoliv zasahu na prostfedky do rentabilné&jSich projekt(

slevy u dalSich dodavatelu a pfebira néktera vozidle = Nechci se o vozidla starat

rizika (prodej vozidla) = ZvySené naklady pfi pfedCasném

Leasingova spolecnost zajisti rizné sluzby vraceni vozidla
Financovani pouze PH (bez DPH) — ZH - Hrazeni nakladu na financovani

Operativni leasing

0 Zpusob kalkulace
-50000 1 2 3 4 i -Leasingové splatky bez zapog&itani
-100000 nakladd na provoz
-150000

-Urokova sazba financovani 5,9%

-200000 . . AR
-Naklady obétované pfilezitosti u

-250000 ' : ) i

300000 nakladu vlastniho kapitalu — sazba

o/ 1o . : .

-350000 8,5% (financovani leasing.splatek)
-400000

-450000

SUM EBIT SUM TCO e===EBIT TCO



Detail Formy financovani

Financni leasing

Vyhody Nevyhody Vyuziti v pripadé

= Neni potrfeba vlastni kapital = Uzivatel majetek nevlastni, nemize - Nemam dostatek viastnich

= Rovnomérné rozlozené CF do jednotlivych s nim libovolné nakladat prostfedkd a potfebuji majetek

let, splatky jsou plné darové uznatelnym = Akontace vlastnit

nakladem, nutnost akontace = Nutnost povoleni leasingové = Mam pfilezitost investovat

- Leasingova spole€nost mize mit vySsi spole¢nosti pfi jakéhokoliv zadsahu na prostfedky do rentabilnéjSich projektu
slevy u dalSich dodavatelu a pfebira néktera vozidle = Nechci se o vozidla starat

rizika (prodej vozidla) = ZvySené naklady pfi predCasném

- Leasingova spolecnost zajisti rizné sluzby vraceni vozidla

= Odpocet DPH na zacatku = Doba najmu omezena dari.faktory

= Povinnost odkupu vozidla
= MenSi zaruky nez u uvéru, vozidlo v
majetku leasing.spole¢nosti

Financni Ieasmg Zpi’lsob kalkulace
-Akontace 30%
-Urokova sazba financovani 5,9%
0 -Naklady obétované pfilezitosti u

100000 1/2 : 4 : nékladf_J viastniho kapitalu — sazba
8,5% (financovani leasing.splatek a

-200000 akontace)
«Prodej vozidla za stejnou hodnotu jako

-300000 u OL

-400000

SUM EBIT SUMTCO ==—EBIT TCO

-500000



n Porovnani Fleet
Zaverecne financni porovnani 4 zakladnich

Porovnani forem fina

Nejvyhodnéjsi se jevi -250 000

jako forma financovani =l e 0o nSsRing
rativni leasin

Opra 9 -300 000

Dﬂvody : -350 000

Niz8i investovana

variant financovani nakupu vozidla

Zéakladni predpoklady : IR — 5,9% pro vSechny formy financovani, 8,5% pro financovani”vlastniho
kapitalu. Nejsou zapocteny provozni naklady (neutralni). ZH ve v8ech variantach shodna

dastka -400 000

Vlastni kapital je
nejdrazsi forma
financovani

-450 000

-500 000
EEBIT mDTCO



Shrnuti Formy financovani

Obecné porovnani 4 zakladnich variant
financovani nakupu vozidla

Vyhody Nevyhody Vyuziti v pfipadé
=Nezadluzuji se, nemam zavazky vuci tretim  =Nutny kapitalovy vydaj, ktery negativné =V pfipadé volnych finan¢nich
VI , stranam ovliviiuje CF, nakladové rozlozené do prostfedk(l bez moznosti jiné
as_‘tt" =Bez omezeni pfi nakladani s majetkem jednotlivych let investice
kapital =N&klady obé&tované prileZitosti =V pfipadé nutnosti vykazovat pomér
=Administrativni naklady (nakup/prodej) dluhd k majetku
=Riziko pfi prodeji vozidla (cena, zaruky) =Mam aparat na spravu vozidel
=Financovani celého vozidla vé.DPH
= Majetek ve vlastnictvi, nejsem omezen pfi = Administrativa spojena s pofizenim uvéru = Nemam dostatek viastnich
nakladani s nim = Naklady jsou zvySovany o uroky z uvéru  prostfedk(l a potfebuji majetek viastnit
= Uroky jsou dafiové uznatelnym nakladem =Administrativni naklady (nakup/prodej) = Mam prilezitost investovat
s = Rovnomérné rozlozené CF do jednotlivych =Veskera rizika spojena s pofrizenim, prostfedky do rentabilnéjSich projektd
VS let provozem a prodejem = Mam aparat na spravu vozidel
= Vraceni DPH pfinasi kladné CF =ZvySuje se mira zadluzeni = Veskera rizika spojena s
=Financovani celého vozidla v¢é.DPH pofizenim, provozem a prodejem
= Neni potfeba vlastni kapital = Uzivatel majetek nevlastni, nemize s nim = Nemam dostatek vlastnich
= Rovnomérné rozlozené CF do jednotlivych libovolné nakladat prostfedku a potfebuji majetek vlastnit
let, splatky jsou pIné dariové uznatelnym = Dlouhodoby smluvni vztah = Mam pfilezitost investovat
nakladem = Nutnost povoleni leasingové spolecnosti  prostfedky do rentabilnéjSich projektd
Operativni = Leasingova spole¢nost mize mit vy$si pfi jakéhokoliv zasahu na vozidle = Nechci se o vozidla starat
leasing slevy u dalSich dodavateltl a prebira néktera = ZvySené naklady pfi pred€asném vraceni
rizika (prodej vozidla) vozidla
= Leasingova spoleénost zajisti rizné sluzby = Hrazeni nakladd na financovani
= Financovani pouze PH (bez DPH) — ZH
= Neni potfeba vlastni kapital = Uzivatel majetek nevlastni, nemize s nim = Nemam dostatek vlastnich
= Rovnomérné rozlozené CF do jednotlivych libovolné nakladat prostfedk(l a potfebuji majetek viastnit
let, splatky jsou pIné dariové uznatelnym = Akontace = Mam pfilezitost investovat
Fi ~ . nakladem, nutnost akontace = Nutnost povoleni leasingové spole¢nosti  prostfedky do rentabilnéjSich projektd
Inancni . . . o . N v o . : .
. Leasingova spole€nost muze mit vyssi pfi jakéhokoliv zasahu na vozidle = Nechci se o vozidla starat
leasing slevy u dalSich dodavatelU a prebira néktera = ZvySené naklady pfi predéasném vraceni
rizika (prodej vozidla) vozidla

= Leasingova spole€nost zajisti rdzné sluzby = Doba najmu omezena dari.faktory
= Odpocet DPH na zacatku = Povinnost odkupu vozidla



